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Resumo

Ao contrdrio das interpretages predominantes sobre o tema, este artigo vem demonstrar a importdncia da
dimensdo regional ¢ local do processo de financiamento das economias agrdrias de exportagio no periodo da
consolidagdo capitalista no Brasil. Assim, sob esta 6tica, alguns componentes podem ser revelados. Para além
de mercados que se organizaram longe dos centros de decisdo e poder, sob a 6rbita de centros urbanos que ndo
se constituiram como capitais, o artigo destaca o significado da presenga de agentes individuais neste processo
de financiamento, mais do que instituicdes formais como bancos e bolsas de valores. Através da andlise das
caracteristicas e evolugio da economia do café da zona da Mata de Minas Gerais, o artigo destaca a atuagio
destes agentes no processo de transferéncia de recursos da agricultura para os novos setores que se identificavam
com a expansdo capitalista, em especial no que se refere aos mercados de hipoteca, de agées e titulos industriais.

Palavras-chave: Histéria financeira e Bancdria, Economia Regional, Minas Gerais.

Abstract

Contrary to the predominant interpretations on the theme, this article demonstrates the importance of
regional and local dimension of the process of financing of agricultural export economies in the period of
consolidation capitalist in Brasil. In addition to markets organised away of centers of decision and power,
under the orbit of urban centers where not constituted as capital, the article highlights the significance of
the presence of individual players in this process of funding, more than formal institutions such as banks
and stock exchanges. Through the analysis of characteristics and evolution of the economy of coffee Zona da
Mata Minas Gerais, the article highlights the playacting these agents in the process of transfer of resources

from agriculture to new sectors that are identified with the expansion capitalist, in particular in relation to
the markets of mortgage, industrial shares and securities.

Key words: Banking and financial History, Regional economy, Minas Gerais.
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s aspectos basicos da transi¢do
capitalista no Brasil j& foram devi-
s damente considerados por parte

da historiografia econdmica. No entanto, em
que pese o grande numero de rabalhos que
lidaram com o tema, muito ainda hd o que ser
feito, em especial sobre a dimensio financeira
do processo. Além disso, mesmo com impor-
tantes excegoes, as andlises tém se concentrado
em demasia naqueles que foram os principais
centros de produgdo agroexportadores do
pais, ou seja, Rio e Sio Paulo. Nesse sentido,
esses estados sdo considerados tipificadores
de outras regies de producio agriria de
exportagao, em especial de café.

A mesma observagao pode ser feita,
talvez com mais propriedade ainda, no que
se refere ao processo de desenvolvimento
e expansdo das relagdes financeiras e de
crédito que marcaram o mesmo periodo.
Aqui nio 56 os mercados e sistemas finan-
ceiros tém sido confundidos e reduzidos
aqueles que caracterizaram grandes niicle-
os de produgio econdmica, em especial
os dotados de instituigdes formais como
bancos e bolsas de valores, como também
podemos identificar toda uma tendéncia
que coloca o ponto de partida da anélise
no aparelho de Estado para explicar o
mesmo processo'. Sob esta tica, a estrutu-
ragdo dos sistemas financeiros do periodo
se daria pela iniciativa das instincias cen-

trais de governo. A historiografia cldssica
restringe a explicacdo aos seus nucleos de
decisdo e desconsiderando a distribui¢io
espacial das relacdes econdmicas e sociais
das quais o crédito e as financas vio ne-
cessariamente decorrer?,

Em outras palavras, na hierarquia da
distribuicdo de for¢a e poder, o processo de
desenvolvimento financeiro teria ocorrido
de “cima para baixo”, das capitais para o
interior e a dimensdo local e regional das
economias pouco teriam contribuido com
ele. Seriam principalmente as institui¢ées
bancérias oficiais, como o Banco do Brasil,
os demiurgos do processo. Nesse caso, os
mercados financeiros locais, ou seja, fora dos
grandes centros de decisio, jamais teriam
forga suficiente para conduzir o processo®.

No entanto, a evolugio dos estudos
em histéria regional no Brasil tem mostrado
os limites destas interpretagdes e todo um
universo de crédito e financiamento delimi-
tado local e regionalmente tem se revelado,
incluindo no seio das préprias economias
exportadoras de café que se desenvolveram
no periodo*. Percebe-se assim o surgimento
de novas analises referentes a cafeicultura mi-
neira nio estd alheia a estas novas andlises.

Ahistoriografia que se debrugou sobre
azona da Mata de Minas, de longe a principal
regiao produtora do estado®, se caracterizava
particularmente pelos aspectos que vimos

" Entendemos aqui o financiamento como empréstimos de longo prazo e outras modalidades de investimentos, como agdes e debéntures que
transbordariam da agricultura para a inddstria, € crédito, numa visdo mais ampla, como empréstimos de dinheiro entre particulares,

independente do valor e de prazo, com cobranga de juros,

? Ver, entre outros, TRINER, G. (1999). Banks, Regions and Nation in Brazil, 1889-1930." Latin America Perspectives, issue

104, vol. 26, n. 01, January, pp. 129-150.
*Id. b p. 131, 135, 137 ss.

{ TEODORO, R. §. (2006). "Crédito e Expansio da Cafeiculiira: o Caso do Municipio Paulista de Franca 1B87-
914", Histéria Econdmica ¢ Economia Regional Aplicada — HEERA. Depaitamento de Economia UR[F, Juiz de Fora, Vol, 01, n.

02, ugn./der, MARCONMDES, R. L. ¢ MADURO, P R. R, {2005). Crédito Hipotecdrio em Sao Paulo: Evidéncias pura Um Nicleo
Urhano em Expansio (1865-1890). Disponivel e Iitp:/ . anpec.ong. b/ enconto2 005 artjgos/ AOSAD2 | pdf . MARCONDES,
R L. (2002)."0 Financiamento Hipotecirio da Cafeicultura noVale do Paraiba Paulista (1865- 18B7)." Revigtu
Brasileira de Economia, Rio de Janeiro, §6 (01):147-170, jan. /thar.

" Isso ndo quer dizes que o zono do Mata tenha sido o iinica reifino produtorn; mas nos outras regides o calé parece nuned ter dssumido o
imporidncta que teve na ona do Mata e munca superaram esta pusigan de maior priditora do estado, Ver GIROLETTI, D, (1980), A
Industrinlizagdo de Juiz de Fora. Op. cit. tabela 05 p. 156,
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criticando aqui. Pensada muito mais em fun-
¢ao dos nucleos exportadores de Sao Paulo
e Rio de Janeiro, as interpreta¢Oes mais im-
portantes destacam o afastamento da regido
em relagdo ao processo de “industrializagdo e a
transigdo capitalista do pais”, ou melhor, da forma
que ocorreu em S3o Paulo®. Os argumentos
utilizados para sustentar tais afirmagdes
sdo muitos, mas aqueles que inviabilizam
a possibilidade de delineamento histérico-
regional para a Mata, seja pela negacio de
um complexo agroexportador na regido ou por sua
caracterizagio como economia de enclave’,
merecem particular atengio.

De uma forma ou de outra, estes ar-
gumentos ressaltam duas caracteristicas que
marcaram a economia cafeeira de Minas: o
Rio de Janeiro teria se colocado como prin-
cipal ponto de referéncia urbana da regido,
canalizando os principais fluxos de recursos
de sua produgdo externa através nio apenas da
intermediagio comercial, como também da
intermediagao financeira realizada por comis-
sarios, bancos, bolsa de valores e o mercado
de capitais em geral®. Além disto, também
em Minas, o centro de decisdo politica e o
aparelho politico-administrativo sempre se
localizaram fora do espago regional, afastan-
do a regido dos centros de poder em dmbito
estadual e representando outro instrumento
de canalizagdo de recursos, desta feita através
da estrutura de tributagdo sobre a produgio de
exportagdo do café, reconhecidamente a mais
importante fonte de recursos do estado’.

O que podemos perceber & que, se pen-
sada a partir dos centros de poder econdmico
e de decisdo politica, a Mata de Minas teria se
marcado estruturalmente pela incapacidade
de retengao dos recursos gerados em sua pro-
dugio de exportagio em seu espago proprio.
Mas se o ponto de vista se deslocar a priori para
0 universo regional da Mata de Minas outros
elementos se revelam e se destacam.

Nesse sentido, neste trabalho aborda
a questao do crédito e do financiamento
da economia cafeeira da Mata mineira pela
dimensao da transferéncia de recursos entre
seus distintos setores econdmicos, com énfase
na oferta de crédito realizada por particulares.
Demonstra, também, a dindmica e a dimensio
das atividades crediticias nesta sociedade, sua
capacidade de captagio e retengio de recursos,
bem como seu desenvolvi-
e A Mata de Minas teria se

Deve ficar claro que ) )
um enfoque que privilegia marcado pela incapacidade
o universo local e regional  de Fetengdo dos recursos
das economias de expor-  gerados em sua produgo
tagdo encontra supor’te em exportagio
uma abordagem tedrico-
analitica conhecida como
cadeia global de mercado-
rias ou global commodity chains'®. Ao contrario
das teorias mais tradicionais sobre a evolugio
das economias de exportagdo que colocavam
no Estado Nacional sua referéncia explicativa,
aqui o ponto de partida sio as estruturas de
produgio, localmente delimitadas, e suas

¢ LIMA, J. H. (1981). Cdfé ¢ Indiistria em Minas Gerais — 1870

/1920. Vozes, Rio de Janciro; CANO, W. (1985). “Padrdes

Diferenciados das Principais Regides Cafeeiras”. Revista Estudos Econdmicos, IPE/USP, Sio Paulo, 15(2): 291-306, mai-ago.
7 MARTINS, R. (1982). A Economia Escravista em Minas Gerais no Século XIX. CEDEPLAR/UFMG, Belo Horizonte, - 39. OLIVEIRA,
M.T. (1991). The Cotton Textile Industry of Minas Gerais, Brazil: Beginnings and Early Development, 1868-1906. PhD. Thesis,

University College, London, p. 17

SWIRTH, J. (1982). O Fiel da Balanga — Minas Gerais na Confederagio Brasileira (1889-1937). Paz ¢ Terra, Sdo Paulo, p.78
® PAULA, Ricardo Zimbrio Affonso de (2006). Regido € regionalizagdo: um estudo da formagdo regional da Zona da Mata de Minas Gerais.

Revista de Histdria Econdmica ¢ Economia Regional Aplicada

— HEERA. Juiz de Fora, UFJF, némero 1.

' Para uma andlise geral da interpretagdo ver GEREFFI, G. and KORZENIEWICZ, M. (1994). Commodity Chains and Globa! Capitalism.
Prager, Connecticut/London; HOPKINS, T. and WALLERSTEIN, 1. (1994). “Commodity Chains in the Capitalist World-Economy

Prior 1800". In Id. Ib. A rede global do café pode ser vista em SAM]
Competitiveness — A Preliminary Discussion of Coffee

PER K. M. (2003)."The Historical Construction of Quality and
Commodity Chains.” In TOPICK, S. and CLARENCE-SMITH, G.

(2003). The Global Coffee Economy in Africa, Asia and Latin America, 1500-1989. Cambridge University Press.
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articulagdes com as estruturas de comer-
cializagdo interna e externa do produto que
ganham primazia. As articulagdes entre as
instancias de produgio e distribuigdo interna
e externa sao considerados como elos de
cadeia que sao entendidas como uma “tota-
lidade” prépria. A histéria regiondl comparativa
se torna, portanto, o principal instrumento
de investigagdo, mais que a colocagio desta
ou daquela regido como modelos tipifica-
dores a serem seguidos por outros espagos
econdmicos de exportagio.

Quando pensamos que as totalidades
formadas pelos elos entre as estruturas de
produgio e comercializagdo do produto sio
um “constructo histdrico”, portanto essencial-
mente dindmicas, percebemos que a evolu-
30 histdrica da economia de exportagio de
Minas Gerais se marcou
por algumas caracteristicas

A Mata Mineira sempre
se colocou como uma
Tegido secunddria no
conjunto da produgdo
do Brasil

até entdo despercebidas
pela historiografia!'.

A Mata Mineira
sempre foi vista como
uma regido secundaria no
conjunto da produgio do
Brasil. Por isso mesmo, a

dindmica de sua produgio
foi sistematicamente su-
bestimada pela historiografia. No entanto, a
partir de meados do século XIX a produgio
de café na regido cresce regularmente e em
torno dos anos 1890 supera o Rio de Janeiro
e adquire a posigdo de segunda maior regiio
produtora de café do pais. Mais que isso, se
avaliarmos sua relagio direta com o mercado
externo, como pretende a teoria da “global
commodity chains”, adquiriu importincia evi-
dente no conjunto da estrutura de oferta que
marcou a economia mundial do periodo. Sua

produgio supera aquela de grandes paises
produtores, como a Colémbia, e se conside-
rarmos a produgdo de toda a América Latina
excluindo o Brasil, a produgdo da regiio
também ¢ superior. Minas Gerais e a zona
da Mata torna-se, na maior parte do periodo
aqui em questdo, como um dos principais
fornecedores mundiais de café.

Por outro lado, o ritmo de crescimen-
to da produgio de café da regido ocorre até
o inicio do século XX, destoando do padrio
de crescimento do Rio de Janeiro que, como
se sabe, possui produgio declinante desde
o final do século XIX, com o impacto da
aboli¢do da escravidio e da crise dos pregos
do café que se inicia em 1896. Portanto,
2o contrrio de Minas, na Mata mineira o
padrio de acumulagio de capital e a base
do processo de transi¢io capitalista foram
assegurados pela expansdo de uma produ-
¢do agricola de exportagio.

Esta defasagem entre os ciclos de
produgio de Minas e do Rio é muito impor-
tante para entendermos como se deu a evo-
lugio das cadeias de distribuigio e comer-
cializagdo do café entre os dois estados. O
declinio da produgio do Rio de Janeiro e a
crise do sistema escravista fizeram com que
toda a composigao social e a prépria estru-
tura de distribui¢io do produto principal,
financiamento e provimento das unidades
de produgio realizada pelo Rio se alterasse
definitivamente'?. Centralizada na figura do
comissario, as fun¢des de comercializagao
do produto tenderam a ser substituidas
pelos exportadores em sua grande maioria
casas comerciais estrangeiras. Ja a fungio
de financiamento relaciona-se & expansio
do aparelho bancério, inclusive para areas
interioranas de produgio'.

"' PIRES, A. (2007). "Minas Gerais e a Cadeia Global da ‘Commodity’ Cafeeira (150-1930).” Revista Eletrnica de
Histéria do Brasil — REHB, Departamento de Histéria, UFJF, Juiz de Fora, vol. 09, n. 01, jan./jul.
'* SWEIGART, J. (1980), Finance and Marketing Brazilian Export Agriculture: The Coffee Factors of Rio de Janeiro, 1850-1888.

PhD, Thesis, University of Texas.

"' PIRES, A. (2004). Café, Finangas ¢ Indiistria: Uma Andlise do Sistema Financeiro da zona da Mata de Minas Gerais (1189-

1938). Tese de Doutorado, USP, Séo Paulo.
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£ sob a contraposi¢io deste cenario
que devemos analisar a evolu¢io estrutural
da economia de exportagio da Mata no
periodo. A manutencao das condi¢oes de
dinidmica econdmica geradas pelo café, sua
participagdo no territério politico-adminis-
trativo mineiro e a presenga de um nucleo
urbano de referéncia na prépria regiio vio
permitir que os principais vetores da tran-
si¢do capitalista e da diversifica¢io urbano-
industrial sejam internalizados e com eles
boa parte dos fluxos de recursos gerados na
producio de exportacio.

O conceito de “complexo agroex-
portador” foi idealizado tendo em vista
exclusivamente a economia de Sio Paulo
e de acordo com seus idealizadores o
nicleo do conceito estaria na capacidade
de diversificagio econdémica gerada pela
produgido de exporta¢io. Um “complexo”
assim se definia pela presenca de distintos
setores no espago regional da economia de
exportagio, incluindo os setores comer-
cial, industrial, de transportes, financeiro,
produtor de alimentos, o aparelho politi-
co-administrativo do estado, entre outros
setores que se desenvolvem na medida em
que a transicdo capitalista se consolida'*.
Ali onde as economias regionais de expor-
tagdo, por um motivo ou por outro, nio
evoluiram estritamente no mesmo sentido,
a aplicagio do conceito é negada, muitas
vezes sob o argumento de que a transigio
capitalista ndo se completara.

No entanto, para além de outros
condicionantes, seus principais propo-
nentes nao consideraram a dimensio fi-
nanceira implicita no conceito. As relagdes
financeiras de uma economia podem ser
entendidas ndo apenas como as transaces
que implicam transferéncias intertemporais
de recursos envolvendo relagdes de troca
que ndo se efetivam no mesmo periodo de

tempo, mas também transferéncias inter-
espaciais de recursos, isto €, de origem
destino dos recursos. Sendo assim, além
da mera presen¢a de distintos setores na
economia, sdo os fluxos de recursos que
os interligam que podem dar a ténica do
conceito. Na medida em que 3s relacoes
inter-setoriais da economia correspondem
inumeras relagdes de crédito e financiamen.-
to, sob os mais distintos instrumentos, & a
circuleridade dos fluxos de financiamento, ou seja,
a capacidade de retengio e reaplicagio de
recursos que devemos considerar como a
esséncia do conceito.

Nossa prépria idéia de complexo
agroexportador nos afasta, assim, daqueles
que a formularam inicialmente porque abre
a possibilidade de sua aplicagio em dis-
tintos espagos regionais
de produgio, desde que
resguardadas as condi-
¢Ges de internalizacio da
maior parte dos fluxos eco-
ndmicos, o que é viabili-
zado normalmente pela
presen¢a de um nficleo

O conceito ( “complexo

capacidade de diversificagio
econdmica gerada pela
produgdo de exportagdo

agroexportador”) estaria na

urbano que desempenhe
a contento estas fungdes,
Centros urbanos que se desenvolveram
nos complexos do Rio de Janeiro e de Sio
Paulo, por maiores que fossemn, nio podem
ser considerados como nticleos de outros
complexos porque sempre orbitaram e ti-
Veram em suas respectivas capitais, muitas
vezes, sendo o ponto de origem pelo menos
o de destino de seus recursos em distintas
formas de investimento's.

Outro foi o caso da cafeicultura em
Minas j& que como parte da transicio
capitalista na regiio desenvolveu-se um
ntcleo urbano cujas fungdes vio implicar
naretengdo de recursos e, a0 mesmo tempo,
na criagao de oportunidades de sua rein-

"* CANO, W. (1977). Raizes da Concentragiio Industrial de Sdo Paulo. Difel, Sdo Paulo, p. 20-21.
' MARCONDES, R.L. (1998). A Arte de Acumular na Economia Cafeeira, Ed, Stiliano, Lorena. 1998
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versio na prépria economia regional'®. O
municipio de Juiz de Fora, desde meados
do século XIX, foi colocado como o centro
de referéncia da economia de exportagio de
café da Mata mineira. Até o final da década
de 1920, foi 0o maior nicleo urbano de todo
o estado, superando inclusive sua capital,
Belo Horizonte. O desenvolvimento do se-
tor de transportes, de inicio com a rodovia
Unido e Industria e posteriormente com
as estradas de ferro, teve, uma importante
intersegdo que acabou elevando o muni-
cipio a condigdo de entreposto comercial
nio s6 da Mata, mas também de boa parte
de Minas Gerais'’. A partir dai € notdria sua
importancia na intermediagdo comercial da
regido, inclusive na provisio de fazendas de
café, podendo ser considerado um dos trés
principais centros ataca-
distas de todo o estado

Juiz de Fora desponta como
um dos principais centros
industriais do estado,
posigdo que sustenta até o
final da década de 1940

de Minas, conjuntamente
com Belo Horizonte e
Uberlandia’®.

Também o desen-
volvimento industrial
marcou a historia econd-
mica do municipio, do-

tando-o de singularidades
e importincia dnica no
contexto do estado. Tipicamente articulado
a uma economia agraria de exportagio, ao
contrario de Minas, seguiu o delineamento
geral que marcou o processo em outras
regides de produgio de café, tendo, no fim
do século XIX, um de seus impulsos mais
signiﬁcativos. Desta forma, Juiz de Fora

desponta como um dos principais centros
industriais do estado, posigdo que sustenta
até o final da década de 1940. Além disto o
processo de industrializagdo local teve ta-
manho dinamismo interno que chegou, ele
mesmo, a estimular investimentos em se-
tores manufatureiros intermediarios, como
papel, papelio e embalagens, e insumos e
produtos basicos, tais como: cimento, ma-
quinas, quimica, mesmo que, obviamente,
estivessem longe de satisfazer o conjunto
da demanda local"’.

O municipio também desenvolveu
um forte setor de infraestrutura, servigos
publicos e de financiamento para toda
a regido, sediando a matriz do principal
banco no periodo. Além de intimeras fi-
liais de bancos nacionais, como Banco do
Brasil, o Banco Pelotense, e até mesmo de
um banco internacional como o London and
Brazilian Bank, com agéncia aberta em Juiz de
Fora em 1926%°,

Claro ¢ que tamanha diversificagio
das atividades de cunho urbano-industrial
implicou no deslocamento de fungdes e ser-
vigos até entdo realizados em outros centros
para o préprio municipio de Juiz de Fora
que, assim, acabou por realizar com outras
cidades da zona da Mata a mesma fungio
que o Rio de Janeiro vinha desempenhado
com ele. Também ndo seria dificil perceber
que esta mudanga levou a internalizacdo de
parte dos recursos gerados na produgio de
exportagdo local, indicando a montagem de
um complexo agroexportador local, mesmo
que dotado de intimeras especificidades.

16 PIRES, A. (2004), Op. Cit.

"7 GIROLETTI, D. (1980), A Industrializagdo de Juiz de Fora. Op. cit. p. 157.
"WIRTH, J. (1982). O Fiel da Balanga: Minas Gerais na confederagdo brasileira — 1889/1937. 1 ed., Paz ¢ Terra, Sdo Paulo.

19 PIRES, A. (2004). Op. Cit. Cap. 4

0 Sobre o Banco de Crédito Real de Minas Gerais ver: PROCOPIO FILHO, J. (1966). “A Histéria Bancéria de Juiz de Fora” In
Retalhos do Passado. s. ed. Juiz de Fora; ALVARENGA FILHO, J.T. (1987) . "Alguns Eventos da Histéria Bancdria de Juiz de

Fora” In: Historia Economica de Juiz de Fora.s. ed., Juiz de Fora. Id. (1976). A Criagdo do Banco de Crédito Real de Minas Gerais ¢ o
Relacionamento de seus Fundadores com o Imperador D. Pedro I1. 5. ed., Juiz de Fora. SA, A.L. (1992). Origens de um Banco Centendrio.
Edigdo Comemorativa do Banco de Crédito Real. Juiz de Fora. RIBEIRO, J. (1990) “Banco de Crédito Real de Minas Gerais.” In: Um
Banco de todos os Tempos - Credireal 101 anos. Edigdo Comemorativa (original de 1925).
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Sob essa perspectiva, a permanéncia
de dois pontos de canalizagio de recursos
extemporaneos a regido, o centro de tomada
de decisoes na capital Belo Horizonte e do
nucleo de exportagdo do produto no Rio de
Janeiro, deve ser devidamente equacionada.
A transferéncia de recursos obtidos por im-
postos sobre a exportagdo de café para outras
regides do estado era inevitivel tendo em
vista o contexto politico de Minas e a imensa
diversidade regional que marcava o “mosaico
mineiro”*', mas este fato nio significava que
a propria regido da Mata nio recebesse os
recursos ali catalisados. Bem ao contrario,
ja que invariavelmente o governo do estado
apoiava seu produto mais importante como
foi o caso da montagem de toda a infraes-
trutura ferroviaria para o escoamento do
café da regido. A participagio ativa do estado
nos planos de valorizag¢io do produto e da

—_—

historicas especificas, fue se sobressaem,
alias, isso ocarre quando a perspectiva é a
andlise regional das economias de exportagao
em uma dimensio comparative, Negee senti-
do, o afastamento dos centros de decisio
e compartilhamento dos recursos por ela
gerados deu ao complexo regional mineiro
uma natureza “secunddria” e “periféricq” que
de resto pode ser estendida para outros
componentes do complexo local, como a
propria posigio que a produgio da Mata
assumiu no contexto do pafs?*.

O mesmo pode ser dito com relagio
a manutengio do porto do Rio de Janeiro
como principal canal de exportagio da
produgdo de café da regido. Aqui todas as
vantagens da abordagem das cadeias mun-
diais de mercadoria se revelam com niti-
dez. Se considerarmos a
historicidade implicita

! ) O estado apoiava seu produto
concessio de recursos para o financiamento

da produgdo, em especial o de longo prazo,
foi essencial em véarios momentos de crise
da economia cafeeira??.

que caracteriza as articu- o )
lagdes entre as esferas de IS IMportante como foi o
produgio e distribuicio  caso da montagem da infra-

do produto, podemos ety ferroviériaparao

Desta forma, do ponto de vista da
origem e destino dos recursos, a presenga
de um nucleo de catalisagio externo ao
espago regional da produgio pouco altera
a circularidade do fluxo de recursos que se
esta enfatizando aqui, mantendo o estado de
Minas uma posi¢ao semelhante A de outras
regides de produgio do café no pais. Em
todos os casos ¢é a idéia de efeitos de encadea-
mento fiscais™, com todos seus determinantes
de natureza social e politica, que deve ser
colocada como referéncia explicativa. A
extemporaneidade do centro de poder na
cafeicultura mineira, longe de afastar a deli-
mita¢do de uma estrutura propria, pode ser
entendida como parte de suas configuragdes

entender o significado das

K escoamento o café
transformagoes que mar-

caram o universo historico
de Minas e Rio de Janeiro
a partir do final do século XIX. Em outras
palavras, se o ciclo produtivo do café no Rio
levou a uma crise irreversivel da produgio no
estado, afastando seu processo de transigido
capitalista da produgio cafeeira e implicando
na desmontagem dos canais anteriores de
comercializagio e exportagio do produto,
este mesmo aspecto pode ser considerado
€Omo um importante argumento explicativo
para Minas Gerais, visto que o porto daquela
cidade continuou servindo para as exporta-
¢oes da produgio mineira.

UWIRTH, J. (1982). Op. Cit.

* BLASENHEIM, P. (1982). "Urna Histéria Regional: a zona da Mata Mineira (1870-1 906)". V Semindrio sobre Estudos
Mineiros — A RepublicaVelha em Minas, UFMG /PROED, Belo Horizonte,

' HIRSCHMAN, A. (1985)."Desenvolvimento por Efeitos em Cadeia: Uma Abordagem Generalizada,” In SOR], B.,
CARDOSO, EH. ¢ FONT, M. (1985). Economia e Movimentos Sociais na América Latina. Brasiliense, Sio Paulo.

2 DIRES, A. (2004). Op. Cit
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Em outros termos, se considerarmos
as estruturas de produgio e comercializagio
como um todo, como propde a nossa inter-
pretagao, percebemos que a Mata mineira
fez parte de um conjunto maior, se colocada
como base produtiva de uma cadeia de
mercadoria do café durante a maior parte
do periodo aqui considerado. Por isso, as
exportagoes de café pelo Rio de Janeiro, o
segundo maior porto de exportagdo cafeeira
em todo o mundo, tiveram uma crescente
parcela de sua produgio localizada em Mi-
nas Gerais, chegando a cerca de 70% na dé-
cada de 1930%. Se no inicio do século, o Rio
de Janeiro ainda se colocava como principal
centro de uma das mais importantes cadeias
de produgio cafeeira do pais e do mundo,
perdendo a primazia na economia mundial
apenas para a cadeia de
producdo e distribui¢io

No inicio do século o

pais ¢ do mundo

localizada em Sio Paulo,
esta posigao sé pode ser

Rio de Janeiro... .

‘ J ‘ explicada pela crescente
P“nClP“l centro....de incorporagio da produ-
produgiio cafeeira do ¢ao e comercializa¢io do

café mineiro?®.
Quando se estuda

a estruturagao do siste-
ma capitalista em qual-
quer realidade é a formagdo de mercados que
temos em vista. Se avangarmos a analise
sob esta perspectiva, percebemos uma
grande convergéncia entre os fatores que
consideramos para a delimitagio regio-
nal da economia, como um complexo
exportador, e a interiorizagio daqueles
que levaram a formac¢io do capitalismo
na regido. Se a presen¢a maior ou menor
de distintos setores urbano-industriais
leva consigo a idéia de circularidade no
fluxo de recursos é a dimensio do mer-

cado que temos em mente para analisar
as suas relagoes.

Claro ¢, neste sentido, que nossa
concepgao de mercado se diferencia
daquela ainda predominante na teoria
econdmica em geral e em muitos textos
sobre a histéria econdmica. Aqui, mais
que um principio regulador da economia
e de forma¢io de pregos, os mercados
sdo considerados como espagos onde as
trocas se efetivam e, portanto, como ins-
tancia onde as forgas sociais da oferta e
demanda vdo convergir?’. Tomados desta
forma, nada indica que necessariamente
0s pregos serao assim determinados, ainda
que, obviamente, possa ser este o caso.
Talvez a maior vantagem deste conceito
de mercado seja sua dimensio regional em
detrimento dos “mercados nacionais” que
estd subjacente na defini¢io alternativa,
muito mais o resultado do processo his-
térico de constituigio capitalista do que
propriamente um de seus componentes
formadores®®. Sob esta tica, o conceito de
mercado nos impede de incorrer no erro
do anacronismo.

Sao muitos os instrumentos de pou-
pan¢a que podem surgir no contexto de
uma economia em transicio de formas
nao capitalistas para o capitalismo. Muitas
vezes O que se assiste no periodo é uma
misceldnea de instrumentos que podem
incluir terra, gado, escravos, empréstimos
pessoais, titulos da divida publica ou agdes,
debéntures e depdsitos bancirios, predo-
minando estes ou aqueles instrumentos
dependendo do contexto a ser investigado.
Também deste contexto depende se estas
formas de poupanga coincidem ou nio com
Investimen(os realizados no préprio espago
regional da economia.

% MELO, H, P. (1993). O Café e a Economia Fluminense — 1870/ 1920, Tese de Doutorado, UFR], Rio de Janeiro, p. 78.

% PIRES, A. (2007). Op. Cit.

¥ HOFFMAN, P.T., POSTEL-VINAY, G. and ROSENTHAL, J.-L. (2000). Priceless Markets: the political economy of credit in Paris,

1660-1870. University of Chicago Press, p. 11-12

* POLANYL K. (1980). A Grande Transformagio: Origens de Nossa Epoca, Ed. Campus, Rio de Janeiro.
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Naqueles casos em que o nicleo
urbano de referéncia se encontra na pro-
pria regido, podem ali ser canalizadas as
distintas formas de poupanga, estando a va-
riedade de seus instrumentos dependendo
da expansio capitalista ali verificada. Se a
transigdo capitalista implica essencialmente
em um processo de expansao dos setores
urbanos da economia, servigos publicos,
comércio, industrializa¢io, devemos
reconhecer até que ponto este processo
se converteu em oportunidades reais de
investimento, canalizando uma parcela
maior ou menor dos recursos disponiveis
no espa¢o da mesma regido.

Em outras palavras, quando lidamos
com mercados financeiros e de crédito,
evidentemente vinculados aos fluxos gerais
de recursos que se esta querendo investigar,
também se revelam as distintas formas de
acumula¢io, reinversio e de investimentos
que marcaram o periodo. O espago que os
delineia serd demonstrativo ndo apenas da
retengdo de recursos na economia regional
como também das distintas configuragdes
sociais que al assumiram os principais agen-
tes da demanda e da oferta por recursos de
crédito e financiamento.

O que cabe investigar € como a tran-
si¢do capitalista foi financiada no contexto
agroexportador da economia regional,
incluindo a transferéncia de recursos iden-
tificados com o seu setor mais importante,
a produgdo agraria de exportagao, para
aqueles que tipicamente representam a
expansdo das relagdes capitalistas de produ-
¢do, particularmente a industria. Para isso,
levaremos em conta o contexto institucional
em geral e ndo apenas aquele marcado por
instituigdes formais como os bancos e mercados

Anderson José Pires e Rita de C4ssia da Silva Almico I ‘ ‘ ’ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

oficiais de titulos, mas também as instituigdes
informais que abrangem intimeras formas de
organizacao de mercados, transmissio de
informagaes, valores sociais predominantes
e a atuagdo de agentes individuais como
provedores de recursos®.

Assim, a idéia de um complexo agro-
exportador regional ganha em significado,
uma vez que, estando delimitado em seu in-
terior um mercado financeiro, este foi capaz
de realizar uma das principais fungdes que
estas instituicdes podem desempenhar em
um contexto de transformagio social capi-
talista, a canalizagdo de recursos de crédito e
financiamento das esferas mais “tradicionais”
da economia, tipicamente a agricultura, para
aqueles mais “modernos” e que representam
a prépria expansio do sistema capitalista de

produgio®.
Mais que isso, ama-

N , Cabe investigar ¢ como ¢
nuten¢io do universo da

transigdo capitalista foi
financiada no contexto

produgio e seus determi-
nantes locais e regionais
como principio explicati-
vo abrem inimeras outras
possibilidades de elucida-

agroexportador da
economia regional

¢do do préprio fenémeno
do crédito. Partindo desta
dimensao local a organizagdo da produgio
de exportagdo esta crivada por uma série de
circunstincias variando desde demarcagio e
dotagio de fatores até a heranca institucio-
nal, social e cultural presente anteriormente
a expansdo e consolidagdo da cultura de
exportagdo®’. Aspectos essenciais da organi-
zagdo do sistema produtivo, caracteristicas
fisicas e agronémicas do produto principal,
dimensdo das propriedades agricolas, for-
mas de organizagio e mobilizagio da forca
de trabalho, sistema de uso da terra, entre

9 HOFFMAN, P.T., POSTEL-VINAY, G. and ROSENTHAL, J.-L. (2000). Op. cit,; MULDREW, C. (1998). The Economy of Obligation:
The Culture of Credit and Social Relations in Early Modern England. Paigrave, New York.
30 ROTHEMBERG, W, (1985). “The Emergence of a capital Markets in Rural Massachusetts.” In The Journal of Economic

History. Vol. XX11, December.

31 CARDENAS, H., OCAMPO, ]. A. and THORPE, R. (2000). "Introduction”. In id. Ib. The Export Age: the Latin American Economies
in the Late Nineteenth and Early Twentieth Centuries. Palgrave, New York.
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tantos, encontram ai uma efetiva perspec-
tiva analitica. Ademais, o préprio impacto
e evolugdo posterior das economias de
exportagdo terdo nestes aspectos, por sua
vez, seu quadro geral delimitador. O con-
ceito de efeitos de encadeamentos em suas vdrias
dimensdes sociais, efeitos de encadeamento
de consumo, politicas (efeitos de encadea-
mento fiscais) e propriamente econémicas
(efeitos de encadeamento de produgio)
adquire, neste sentido, um novo contexto
histérico e explicativo®. A tentativa aqui é
de demonstrar que o sistema financeiro ge-
rado serd um dos, sendo o principal, ponto
de partida para estes encadeamentos.
Neste sentido, percebemos que os
principais componentes que marcam ©
fenémeno do crédito e das finangas nestas
economias estao assim
condicionados. No que se

refere 3 estrutura da de-

A prépria natureza

. . manda podemos dizer
agricola da produgdo —
. ‘ que a prépria nature-
impunha a necessidade za agricola da produgio
de concessdo de credito impunha a necessidade

aos fazendeiros

de concessio de crédito
aos fazendeiros, bastan-
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do para isso lembrar a
defasagem entre o fluxo
anual dos rendimentos das colheitas e os
custos correntes da produgao. Defasagem
esta que sO poderia ser satisfeita, a con-
tento, mediante a concessdo de crédito
de curto prazo, tipicamente fornecido
por comerciantes diversos. Além disso, a
cultura cafeeira no periodo era marcada
por grandes oscilagdes anuais e, por conse-
guinte, em grandes variagdes nos proprios
rendimentos decorrentes das exportagoes,
impondo, também aqui, a concessio de
crédito de curto prazo, bastando para isso
que o rendimento de um ano ultrapassasse
as despesas realizadas no ano anterior.

Também no que se refere ao crédito
de longo prazo podemos encontrar aqui um
dos seus mais importantes componentes ex-
plicativos, O café é uma cultura tipicamente
perene, com um periodo que variava de 4
a 5 anos entre a semeadura e a primeira
colheita economicamente viavel. Assim,
essa produgdo possui como caracteristica
uma alta propor¢io de investimentos fixos,
que podem atingir 70% dos custos totais. A
demanda por crédito de longo prazo €, por-
tanto, imanente a produgio e, na auséncia
de recursos proprios, importante condi¢io
para que se dé sua expansao ou reposigao.

Se a organizagdo social da produgao
impde condicionamentos na estrutura da
demanda por recursos de crédito e financia-
mento o mesmo acontece com a estrutura de
oferta. Sio conhecidos os impactos que uma
economia de exporta¢io fundamentada na
grande propriedade e em relagdes escravistas
provocam na concentracio da renda e nas
formas de poupanga que vdo predominar
na sociedade. Cabendo aqui destacar que
as grandes somas de recursos assim delimi-
tadas tenderdo a se transformar em formas
especificas de investimentos caracterizadas
principalmente por retornos fixos, tendo em
vista as oscilagbes dos rendimentos que
caracterizam a produ¢do e as variagdes do
produto no mercado internacional.

As relagdes de crédito e financiamento,
quando percebidas sob esta Otica, adquirem
novo potencial explicativo quando temos
em mente a dimensio local e regional das
economias de exportagio. A idéia de efeitos de
encadeamento financeiros®*, pelo condicionamento
dos principais vetores do processo do crédito
tanto no que se refere a demanda quanto a
oferta socialmente delimitadas encontra sua
devida contextualizagdo histérica. As princi-
pais condigbes para a formagio de mercados
financeiros estio ja aqui delimitadas, uma

* HIRSCHMAN, A. (1985), Op. Cit.

* HIRCHMAN, A. (1985). Op. Cit. PIRES, A. (2004). Op. Cit. p. 195
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vez que a presenga de agentes com distintas
posigdes financeiras, como aqueles supera-
vitarios e deficitdrios, tornarao estas mesmas
relacoes parte integrante do funcionamento
destas economias, com as fungdes diversas
que tipificam estes mercados: obtencio de
recursos para o funcionamento anual das
unidades ou para ampliagio da produgio,
consolida¢io de débitos, financiamento de
investimentos diversos, provisao e remune-
racao da forga de trabalho etc.

Todos estes aspectos e tendéncias po-
dem ser observados pela evidéncia empirica
que temos em mdos. Se considerarmos a
documentagio que permite vislumbrar a
dimensdo social e espacial do débito que
marcou a econornia de café de Juiz de Fora,
podemos avangar neste sentido. Inventarios
post mortem, contratos de hipotecas e agdes

civeis de execugio de dividas surgem como
um corpo documental bastante rico de infor-
magoes e possibilidades de delineamento das
teigoes que a atividade crediticia assumiu na
zona da Mata mineira, mais especificamente
em Juiz de Fora, cidade foco desse trabalho’*,
Em trabalhos de pesquisa anteriores, pude-
mos levantar dados sobre a composi¢io das
dividas para as unidades produtoras de café
do municipio e conseguimos constatar que
se houve um predominio de agentes e insti-
tuigdes localizados no Rio de Janeiro como
provedores de recursos para a cafeicultura
do municipio, a partir do final do século
XIX, houve também uma nitida tendéncia
de substituicao destes agentes por aqueles
locais, delimitando o predominio endégeno
dos recursos até entdo utilizados para o finan-
ciamento da cafeicultura de Juiz de Fora3s, A

Tabela 1. Origem do capital de empréstimo para as Unidades Agroexportadoras de Juiz de
Fora 1870/1919 (valores em mil-réis)

Década Local % RJ % N, Ident. % Total

1870/79 129:488 41,79 144:477 46,63 35:854 11,57 309:819
1880/89 201:135 19,66 768:649 75.16 52:786 5,16 1.022:570
1890/99 197:998 99,39 1:211 0,60 - = 199:209
1900/09 476:373 77,58 73:868 12,03 63:755 10,38 613:996
1910/19 96:565 88,17 2:263 2,06 10:689 9.76 109:517

Fonte: Inventirios - Juiz de Fora - 1870/1929

Tabela 2. Participagio do Banco de Crédito Real na distribui¢io de capital para a lavoura
cafeeira de Juiz de Fora 1870/1919 (valores em mil-réis)

Década Div. Total B.C.R. % RJ. %

1870/79 309:819 — — 144:477 46,63
1880/89 1.022:570 — —- 768:649 75,16
1890/99 199:209 143:939 72,46 1:211 0,60
1900/09 613:996 438:776 71,46 73:868 12,63
1910/19 109:517 73:000 66,65 2:263 2,06

Fonte: Inventarios Juiz de Fora - 1870/1929,

3 Sobre este tema existe uma pesquisa de doutoramento em fase de conclusdo: ALMICO, Rita C.S. $6 a Palavra Basta? O Crédito ndo
Institucional em Juiz de Fora 1850/ 1889. Niterdi: UFE Projeto de doutorado, 2005.
3 PIRES, A. (1993). Capital Agrdrio, Investimentos e Crise na Cafeicultura de Juiz de Fora (1889-1930). Dissertagio de mestrado, UFE Niterdi.
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montagem de um aparelho. bancailrio local
deve ser destacado neste sentido, ndo apenas
como instrumento potencial de catalisagio
de poupangas e recursos monetarios ociosos
existentes na economia, mas também como
um dos principais provedores de recursos
para a agricultura da regiio, a0 menos no
que ser refere ao financiamento hipotecario
de longo prazo.
Mas outras fontes podem servir, com
mais propriedade ainda, para demonstrar a
existéncia do circuito de financiamento de-
limitado endogenamente. Se observarmos
os dados sobre os contratos hipotecirios
realizados no municipio, entre 1853 e
aproximadamente 1939, percebemos ainda
a mesma tendéncia. Em outras palavras, se
aqueles empréstimos que tinham no Rio os
seus principais credores

As altas taxas de juros
cobradas diminuiriam em
muito sua freqiéncia e
reduziriam os provedores
de recursos a usura

predominam em distintos
momentos até o final do
século XIX, a partir daf,
mesmo presentes, dimi-
nuem sua participacdo
relativa de forma bastante
evidente, indicando a
convergéncia da oferta e

procura por crédito de
longo prazo no espago
econdmico do municipio. Além disto,
como no caso dos inventdrios, percebemos
também aqui a importancia que teve para
alguns periodos especificos o Banco de
Crédito Real.

Por outro lado, também podemos no-
tar que os recursos de empréstimos de longo
prazo estdo longe de se restringir ao sistema
bancdrio propriamente dito, estando mais ou
menos disponibilizados por intimeros outros
agentes presentes na economia. Numa clara
indicagio de que a demanda por servigos
financeiros antecipou a oferta de recursos e
amontagem de toda a estrutura de financia-

mento que marcou a regido, intimeros con-
tratos de hipotecas tiveram em provedores
individuais o seu fundamento.

Muitos argumentariam no rastro
de uma historiografia mais antiga, que os
empréstimos individuais seriam marcados
por determinadas caracteristicas que impe-
diriam sua colocagio como componentes
importantes da economia. As altas taxas de
juros cobradas diminuiriam em muito sua
freqiiéncia e reduziriam os provedores de
recursos a usura, muitas vezes confundida
com a mera agiotagem. Nesta 6tica a prépria
percepgao do endividamento é identificada
com a insolvéncia e, na absoluta falta de
condigbes de liquidacio de débitos, a re-
corréncia dos empréstimos nio ocorreria.
Sendo assim, a mera idéia de um “sistema”
financeiro, de regularidade nas relagdes
de crédito e seu devido pagamento estaria
comprometida e a histéria financeira e do
crédito ndo estaria propriamente na pauta
de pesquisadores e cientistas sociais.

Outro argumento recorrente e que
inviabilizaria as relagdes de mercado da esfera
financeira da economia seria o predominio
de um quadro institucional no pais caracteri-
zado pela auséncia de direitos de propriedade
para ativos e titulos financeiros de uma forma
geral. Sob este aspecto, algumas andlises tém
revelado um quadro muito mais favorivel,
onde, a partir do Codigo Comercial de 1850,
o pais teria sido devidamente dotado de uma
estrutura legal marcada pela garantia dos
direitos dos credores, como evidenciam o
privilégio de pagamento de portadores de
debéntures e credores hipotecirios no caso
de faléncia de devedores*.

No entanto, se relembrarmos os
elementos condicionantes da forma de
organizacio social da produ¢io sobre os
delineamentos gerais da oferta e da procu-
ra por recursos de empréstimos ou os elos

* MUSACCHIO, A. (2005). Law and Finance in Historical Perspective: Politics, Bankruptcy Law, and Corporate Governance in

Brasil, 1850-2002. PhD, Dissertation, Stanford University.
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de encadeamento financeiros, podemos
yislumbrar um outro quadro explicativo
para a existéncia destes empréstimos
individuais e, com ele, novas dimensoes
para 0 mercados financeiros e de crédi-
to que predominaram no periodo. Mais
ainda percebemos que a esfera individual
do crédito pode revelar, nos quadros de
uma economia ainda em transicao para o
capitalismo, todo o universo social proprio
das relagoes de financiamento.

Em um periodo marcado pela ausén-
cia de institui¢cdes financeiras formais que,
— no cenario da economia atual, agilizam
e ampliam a eficiéncia dos mecanismos
de transmissio de informagoes —, sdo as
relagdes sociais, muitas vezes concretizadas
em mecanismos de conhecimento pessoal,
como amizade, vizinhang¢a, parentesco e
outras que dario a tonica da formagio e
transmissio de informagdes. Essencial no
funcionamento destes mercados em que a
conflan¢a € o elemento mais importante,
o conhecimento reciproco servira como o
instrumento de avaliagio de individuos?,
permitindo que as poupangas e as neces-
sidades de crédito, existentes local e regio-
nalmente, sejam canalizadas para distintas
relagdes que correspondem a transferéncia
intertemporal de recursos.

Em uma cidade com lugar de entre-
posto comercial, com variada oferta de
servicos, industrializagio em desenvolvi-
mento e com uma economia baseada num
complexo cafeeiro, a circulagio de pessoas
e informacdes € algo a se considerar. Entre
os habitantes da cidade em questdo, al-
guns precisavam de dinheiro emprestado
por motivos diversos, que iam desde o
pagamento de outros empréstimos até a
compra de animais, escravos, remédios

ou ainda na confeccio de benfeitorias
ou ampliagio de um pequeno negdcio.
Os grandes comerciantes, fazendeiros e
industriais da cidade também tomavam
dinheiro emprestado, via de regra para
investimento em seus negc')cios, mas tam-

bém em pequenas quantias e a curto prazo,
principalmente em momentos de aperto
em suas atividades e tendo que cumprir
compromissos que estavam vencendo. Por
outro lado, tanto as categorias intermedia-
rias da sociedade de entdo quanto as cama-
das mais abastadas emprestavam quantias
variadas de moeda corrente que serviam

para varios fins. Para que essas transagoes
se realizassem a contento, a mais impor-
tante condigio era o bom funcionamento
da circulagio de informagdes.

Para os devedores
em potencial cabe saber e
discernir no conjunto do
tecido social quais sao os
agentes que possuem re-
cursos para empreéstimos,
nas condigdes por ele
aguardadas e quais dispo-
nibilizariam seus recursos
para satisfagdo de suas ne-

As categorias intermedidrias
da sociedade e a5 camadas
mais abastadas emprestavam
quantias variadas de

moeda corrente

cessidades. J4 para os credores em potencial
cabe avaliar os riscos envolvidos, o montan-
te desejado, as taxas de juros que podem
ser pagas, além da reputagdo do eventual
devedor. Flementos estes que acabam por
determinar boa parte das condigdes em que
os negdcios vao se efetivar. O surgimento de
intermedidrios financeiros seria portanto o
resultado natural da expansio e desenvol-
vimento da economia, principalmente nos
grandes centros econémicos e financeiros,
aonde o mero conhecimento individual
entre as partes se torna insuficiente®.

37 MULDREW, C. (1998). The Economy of Obligation. Palgrave, New York.
% HANLEY, A, G. (1995). Capital Markets in the Coffee Economy: financial institutions and economic change in S@o Paulo, Brazil,
1840-1905. PhD. Thesis, Stanford University. HANLEY, A. G. (1995). Capital Markets in the Coffee Economy: financial institutions

and economic change in Sdo Paulo, Brazil, 1840-1905. PhD. Thesis, Stanford University.
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A boa circulagio da informagio é o
que vai garantir que devedores e credores se
encontrem nesse incipiente e fragil mercado
de crédito, — diferentemente dos grandes
centros financeiros, sem intermedidrios e
especialistas das atividades crediticias —, ¢
que realizem a transacao. A base para tanto
é a conflanga, seguramente um significativo
elemento do crédito, mais ainda se con-
sideramos o contexto de uma sociedade
escravista do final do século XIX.

No momento de necessidade de
dinheiro é importante saber a quem pedir
e, por outro lado, para quem € ‘confidvel’
emprestar. Para Tawney,

...a caracteristica tipica destes arranjos [de
crédito] € o que pode ser chamado de
crédito casual. (...). E exceto nas grandes
cidades, nao existe uma classe especializada
de emprestadores de dinheiro e nem uma
estrutura organizada. O empréstimo de
dinheiro nio ¢ uma profissio, mas ativi-
dade secunddria estando inter-relacionada,
e freqlientemente anulada, por outras
transagdes econdmicas.*”

O tamanho da populagio € as relagoes
pessoais surgem aqui como definidores
desse encontro. A tabela a seguir nos di a
dimensio da populagio de cunho urbano
da cidade em questio.

Tabela 5. Populagio urbana de Juiz de Fora —
1890/1920 (Periodos selecionados)

Ano Populagdo urbana Indice
1890 13.000 100
1895 15.000 115
1915 24.000 185
1920 29.988 231

Fonte: PIRES, A. Capital Agririo, Investimentos e Crise na
Cafeicultura de Juiz de Fora. op. cit. p. 115, Tabela 33

No quadro de economias menores,
regional ou localmente delimitadas, distancia-
das de centros de decisio e poder, mas com
dindmica suficiente para manter nio apenas os
pélos da demanda como da oferta de recursos
de financiamento, sio ainda os mecanismos
de transmissdo informal de informagdes que
predominam, mesmo que eventualmente a
expansdo destas economias faga surgir insti-
tuigdes formais de crédito como, por exem-
plo, os bancos. Nestes casos é, novamente,
a dimensdo local e regional das economias
que confluem com particular interesse com
o fenémeno a ser averiguado, tendo em vista
que sao exatamente os limites locais destas
economias que permitem o conhecimento
pessoal necessirio para que as relagdes de
crédito se efetivem. Neste sentido, alguns
autores falam em uma regionalidade implicita
quando estudam, eles proprios, a constitui¢io
de mercados financeiros e de capitais em ou-
tras reatidades histéricas®. £ de se fazer notar,
também neste caso, a superioridade analitica
da abordagem da cadeia de mercadorias e o
grande potencial que a ela pode se dar através
do dimensionamento financeiro das estrutu-
ras locais e sociais de produgio.

Jano que se refere ao nivel das taxas de
juros, cabe lembrar de inicio a relatividade
das consideragdes de seus montantes “eleva-
dos”, bastando para isso contextualizar os ju-
ros cobrados e os niveis de risco presentes em
qualquer sociedade fundamentada em eco-
nomias de produgio agricola de exportagio.
Aqui a propria estrutura macroecondmica,
baseada no produto bisico, traz consigo as
oscilagdes cambiais, as variagoes nos ganhos
dos distintos agentes da economia, mudangas
abruptas na politica monetaria, entre tantos,
que tornam o nivel sistémico de risco bem
mais elevado do que aqueles que predomi-
naram em outras economias*,

% Apud PIRES, op cit p. 232

“ ODDEL, K (1992). Capital Mobilization and Regional Financial Markets, 1850-1920. Garland Publishing, New York and London, p. 30.

“ HANLEY, A, (1995). Op Cit.
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Tabela 6. Hipotecas em Juiz de Fora - valor total agregado por década 1853-1939

Decénio Valor Total del\lll,:)rzterr:zos Valor Médio Me}jlii_od:iT;(gs & Mé‘;rrS:S_T:iZS de
1853-1859 1.203:730% 129 11:666% 1,17 14,04
1860-1869 4.469:4478 356 12:1538 1,09 13,08
1870-1879 3.257:350% 200 13:967% 0,95 11,40
1880-1889 5.283:170% 340 16:229% 0,89 10,68
1890-1899  10.583:499% 660 14:826% 0,89 10,68
1900-1909 9.357:173% 537 15:872% 0,92 11,04
1910-1919  15.201:492% 791 18:985% 0,89 10,68
1920-1929 17.107:048% 420 40:360% 0,94 11,28
1930-1939 9.822:499% 229 38:286% 0,86 10,32

Fonte: Registros de Hipotecas - 1853-1939 — AHPJF

A proépria regularidade com que
foram negociados montantes muitas vezes
elevados de recursos na economia local e
regional sinaliza que os débitos realizados
por instrumentos como hipotecas vinham
sendo pagos com certa regularidade,
contrariando as percepgoes da usura e da
agiotagem aqui em questao, uma vez que
predominando taxas “exorbitantes” de ju-
TOs, O repagamento ndo seria possivel, invia-
bilizando toda a continuidade das relagbes
de endividamento e o circuito de crédito
que estamos querendo aqui ressaltar*?,

Além de tudo, quando percebemos
o nivel médio dos juros praticados vemos que
em sua composi¢io decenal, apenas para o
infcio do periodo temos taxas superiores
a 12% ao ano, sendo que, para o restante
do periodo, se encontram taxas inferiores,
variando entre 10 e 11%. Como era de se
esperar, as variacdes das taxas de juros acom-
panham muito mais as distintas conjunturas
pelas quais passou a economia, elevando-se
naqueles periodos de crise aguda, muitas ve-
zes acompanhadas por politicas monetarias
extremamente recessivas como demonstram

os dados do grafico abaixo para os anos de
1854,1867,1887,1896,1914,1921,1926
e 1929.Vale lembrar que 12% ao ano sio os
juros ditos oficiais, presentes em diversas
fontes consultadas e também estipulado
como tal no Cédigo Civil de 1916.
Portanto, mais do que mera expressio
da existéncia da “usura” na sociedade, as re-
lagdes de crédito devem ser entendidas como
sua parte constituinte, ou melhor, como
um importante mecanismo utilizado para a
reprodugio de suas estruturas econdmicas,
permitindo muitas vezes que unidades de
produgio e agentes da economia de expor-
tagio sobrevivessem em contextos agudos de
crise. Além disto, refletem a forma basica em
que se deu a organizagio social da produgio
de café, permitindo que parte dos fluxos
monetdrios decorrentes das exportagoes e
acumulados na forma de poupanga fossem
canalizados para satisfazer as necessidades de
crédito e financiamento da prépria economia
local. Tal fator delimitou um mercado de
crédito e financiamento na economia de Juiz
de Fora e da Mata mineira, incluindo ai as
relagdes formais e informais de crédito.

“ Carlos Marichal, ao trabalhar com o Mexico, aponta para taxas juros que chegam a 50%. CE MARICHAL, Carlos. "Obstaculos para el
Desarrollo del Mercado de Capitales em el México del Siglo XIX." In: RIQUER, Jorge Silva; GROSSO, Juan Carlos eYUSTE,
Carmen, Circuitos Mercantiles y Mercados em Latinoamérica. Siglos XVIII-XIX. Cidade do México. UNAM.p. 514.
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Mercado Hipotecdrio de Juiz de Fora
Comportamento Anual das Taxas de Juros
(1853-1939)
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Média dos Juros

A historiografia econ6émica no Brasil
se preocupou em analisar tanto o crédito
fornecido por comissirios como o pelos
bancos, sempre com énfase no financia-
mento da grande lavoura de exportagio e
outros empreendimentos de maior vulto.
530 poucos os estudos para outras regides
que ndo o Rio de Janeiro e Sio Paulo. No
entanto, mesmo para estes grandes centros,
as analises que enfatizam os emprestadores
particulares, para além dos comissirios,
sdo raras*. Assim faltam ainda estudos que
déem conta do financiamento gerado pe-
las fazendas, ou pelos fazendeiros a partir
dos efeitos de encadeamento tratados aqui
nesse trabalho.

Seja para estudos sobre a lavoura
canavieira, onde os principais agentes res-
ponsdveis pela manuten¢io e reproducio
da lavoura e da inddstria sdo os capitalistas
e comerciantes*, ou para economias ca-

feeiras como Lorena, cidade localizada no
Vale do Paraiba paulista, os estudos sobre
o crédito tém sido marcados pelo enfoque
no financiamento da fase inicial da ativi-
dade de produgio para exportagio e estio
concentrados nos individuos pertencentes
a um grupo restrito dessa sociedade. Mar-
condes ressalta que “a inexisténcia de um sistema
bancdrio desenvolvido abriu oportunidades para pessoas
com disponibilidade de recursos realizarem esse finan-
ciamento.**”. Ja Flavio Saes (1986) destaca
a importincia do crédito bancirio para o
desenvolvimento da economia paulista, ndo
s6 para a cafeicultura como para a industria
incipiente e para outras atividades como
transportes, comércio, etc*S,

Em nosso entender, na auséncia de
um aparelhamento bancirio com demandas
regulares por crédito de pequeno e grande
porte e com agentes com recursos suficientes
para dispor de alguma quantia em dinheiro

* Alguns estudos estio surgindo acerca do crédito entre particulares. Cf. SANTOS, Rafael. Devo que pagarei...: Praticas crediticias e mercado
interno nas Minas. Comarca do Rio dasVelhas, 1713-1773. Disseitugin de mestrado, Belo Horizonte: URMG: TEODORO, op, cit; e OLIVEIRA.
M. L. (2005) Entre a casa e 0 armazém. Sio Paulo: alsmeda. Emban ambos adoter win concelto de eridito (ue € hastante amplo.

" TARTA, Sheiln de Castro (1998 A coldnia em movimento: fartuna e familio no cotidiano colonial, Rio de Juneiro; Nova Fronteira, . pp.

124.¢ 125
* MARCONDES, Renato L. (1998) op cit. p 37

* SAES, Fldvio. (1986) Crédito e bancos no desenvolvimento da economia paulista 1850/1930. Sdo Paulo: IPE/ USP.
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por um prazo definido e com cobranga de
juros, s3o os individuos que irdo assumir essa
func¢io e vao participar ativamente dessas re-
lages crediticias que ocorriam diariamente.
Muitas dessas dividas eram pautadas na pa-
lavra tendo como garantia algo tdo precioso
para os estudiosos do crédito entre parti-
culares: a honra. Felizmente, as fontes para
estudo do crédito sio multiplas. Vao desde
inventirios post mortem até hipotecas, agdes
ordindrias, agdes decendidrias e execugdes
de dividas. Nos inventarios e nos registros
de hipotecas a divida assumida consta de um
documento, tendo sido paga ou nao. Mas o
que nos chamou a atengio foi a riqueza de
informagdes constantes na documentagdo de
processos de execugdo de dividas.*’

Nessa documentagio, o funciona-
mento é basicamente o seguinte: o credor
que nio tendo seu compromisso pago pelo
devedor, ap6s o ano de 1850, procura a
justica por ter seus direitos garantidos pelo
Cbdigo Comercial brasileiro promulgado
naquele ano. O direito de propriedade, tanto
para titulos e dividas ativas como também
para outras garantias como terras, semo-
ventes, instrumentos e imoveis urbanos,
aparece como pressuposto das a¢des civeis
das execugdes de dividas. No caso da falta de
pagamento de um compromisso assumido, a
primeira atitude a tomar € entrar com uma
agio ordinaria, com provas de que a divida
existe e de que o prazo nio foi cumprido por
parte do devedor. Estas provas podiam ser
testemunhos orais de duas pessoas ‘idoneas’.
Entio entra em cena o juizo conciliatério que
tenta definir a questdo sem que haja neces-
sidade da execugio. A agio ordinaria, nio se
resolvendo de forma conciliatéria, dava ao
credor uma senten¢a ordindria que permi-
tia que ele pedisse a execugdo da divida de
acordo com o que foi combinado no ato do
empréstimo entre as partes. O que significa
que, 20 entregar a petigdo ao juiz municipal,

o devedor era intimado para audiéncia ptbli-
Ca em que o juiz ouve as partes. De uma ma-
neira geral, nesse momento o devedor fazia
uma confissdo de divida e dizia que contraiu
empréstimo de tal quantia, denominando as
condi¢bes do ato de crédito. A partir daf, se
junta ao processo varias provas da divida e
das condigdes do empréstimo, entre elas a
escritura de divida. Outra importante fonte
para estudo do crédito e que aparece transcri-
ta de forma integral na agio de execug¢io. Em
tal escritura consta valor inicial, prazo e juros
da transagio em questio. Também aparecem
nas execugdes as contestagdes, ou embargos
no linguajar juridico. £ quando o devedor
contesta a divida ou parte das alegagdes do
credor. Depois de feitas as alegagOes, o juiz
julgava a pertinéncia ou nao das alegagGes e

dava sentenga.

Podemos apurar,
assim, os motivos da
contragio da divida, a
situagio financeira do  ives... aparece como

devedor ¢, na maioria dos  pressuposto das agoes civeis

casos que analisamos, se
existem outros credores

O direito de propriedade,
tanto para titulos e dividas

das execugdes de dividas

ou nio. E que a partir
do momento que o juiz
outorgava a sentenca, seguia-se a penhora
de bens que bastassem para pagamento da
agdo, — que incluia o principal das dividas,
juros e custas. Eram penhorados bens di-
versos, desde terras, lavoura, benfeitorias,
imdveis, animais, escravos e utensilios,
ferramentas, etc. Esses bens penhorados iam
a leilio em praga publica que, depois de
arrematados, serviam para liquidar o mo-
tivo do litigio. Na auséncia do devedor ou
da esposa do mesmo, sdo os herdeiros que
eram chamados a assumir o pagamento.
Os processos variam de tamanho, o
que se deve principalmente a embargos do
devedor e a presenca de outros credores que
juntam suas execugoes ao processo. Mas os

* Tuis fontes estio disponiveis no Arquivo Historico da Prefeitura Municipal de Juiz de Fora, no fundo de fontes cartoriais € agdes civeis.
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Os prazos da entrada na
justiga até o pagamento
da divida ndo sdo
superiores 4 um ano
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prazos da entrada na justica até o pagamento
da divida ndo eram superiores a um ano na
majoria dos processos. Quando o devedor
tinha seus bens leiloados e se efetuava o
pagamento, os juros eram contados até a
data final, bemn como as custas do processo.
Serve para ilustrar de forma qualitativa o
processo de Ozorio Ferreira Maciel, lavrador
em Juiz de Fora, devedor a onze credores
distintos todos residentes na mesma cida-
de, na quantia total de aproximadamente
82:000$000, e que teve o pagamento de suas
dividas garantido pela penhora e posterior
leildo publico de terras (50 alqueires) com
suas benfeitorias. O processo teve inicio em
fevereiro de 1930 e em pouco mais de um
ano havia sido concluido®®. Nesse caso, i exe-
cugdo inicial se juntaram-se outros credores
e ao final foi feito o paga-
mento de todas as dividas,
COm seus juros e custas.
Também podemos citar o
caso da divida do conde
de Cedofeita que ao final
da vida acabou na pobreza
“esquecido pelos comensais de
ontem, dos amigos que sua bolsa

servira tantas vezes”*°. Este,
em 1881, teve seus bens
penhorados e leiloados para pagamento
de divida que tinha com o Banco do Brasil
no valor de 450:000$000%°. Muitos outros
exemplos poderiam ser aqui descritos de
forma qualitativa. O que temos visto nesta
documentagdo é que: 1) tanto credores
quanto devedores eram de diversas categorias
sociais, indo desde carpinteiros, costureiras
até fazendeiros e negociantes de grosso trato;
2) as dividas variavam de valor conforme o
extrato social a que pertenciam tanto credo-
res quanto devedores, sendo maiores valores
presentes entre os fazendeiros, tanto na fun-

¢ao de credores, quanto na de devedores; 3)
a origem das partes envolvidas nos processos
se concentrava principalmente na cidade de
Juiz de Fora e seus distritos; 4) o prazo entre
a entrada do pedido de pagamento na justiga
e o efetivo desfecho do processo nao excedia,
em média, a um ano; 5) os juros cobrados
eram os ditos oficiais, nio excedendo na
maioria dos casos a 12% ao ano, o que des-
carta a hipétese de usura; 6) a diversidade de
categorias sociais envolvidas e suas diversas
atividades demonstram o desenvolvimento
urbano proporcionado principalmente pela
atividade econémica mais importante do
municipio em questio, como a cafeicultura
de exportagio, e seus desdobramentos para
os demais setores da sociedade; 7) os bens
que eram dados por garantia de divida
variam desde terras, cafezais, benfeitorias,
escravos, animais, instrumentos, até a¢oes
de empresas. No caso do nio pagamento
no prazo estipulado pela agio decendidria,
estes bens iam a leildo e o resultado deste
serve para pagamento, quando nio era o
caso do proprio credor arrematar os bens,
como ocorreu com o conde de Cedofeita e o
Banco do Brasil, processo citado acima. Essas
sdo andlises ainda preliminares. Certo é que a
partir desse corpo documental muito se pode
acrescentar a avaliagdo das relagdes crediticias
nessas sociedades de transi¢io, onde carac-
teristicas capitalistas convivem com formas
mais antigas de relacdes econdmicas.

Nio é de se estranhar que em uma
sociedade com economia capitalista ainda
em desenvolvimento, os individuos atuem
de forma efetiva para resolver os proble-
mas que atingem parte da populagio em
seu cotidiano. A quem recorrer num mo-
mento de aperto financeiro é uma ques-
tdo relativamente ficil de resolver numa
comunidade que tem poucos habitantes

* Processo de execugdo civel de 25/02/1930. sob a caixa de niimero 62. AHMJE
* NOBREGA, Domenvilly. (1998) Revendo o passado. juiz de Fora: Edigoes Caminho Novo.
50 Processo de execugio civel de 03/07 /1881, sob a caixa de ndmero 37 .AHMJE
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e que, como visto em alguns processos, o
proprio escrivdo declarava constantemente
serem as partes por ele conhecidas. O que
pretendemos aqui é demonstrar que esse
mercado de crédito era bem mais comple-
x0 e envolvia uma parcela significativa da
populagdo em suas teias.

Deve ficar claro, neste sentido, que
a atividade de concessio de recursos para
financiamento de longo prazo constituiu
um importante mecanismo de investimento
para grandes fazendeiros locais. A compo-
sicao das principais formas que a riqueza
assumiu na economia cafeeira de Juiz de
Fora demonstra bem a importincia que o
item dividas ativas possuia entre as alternati-
vas de aplica¢des de recursos por parte dos
fazendeiros de café®'. Conjuntamente com
terras, agdes, titulos, imébveis, entre outros,
foi um dos principias instrumentos de in-
versao. A demanda por este tipo de crédito
pode, assim, ter melhor compreensio a
partir das oportunidades de investimento
que representou.

Contudo, na medida em que a eco-
nomia crescia e o processo de expansio
capitalista se consolidava, novos setores
surgiam e se desenvolviam na economia
local, demandando novos recursos de in-
vestimento. E a poupanga local acumulada
através da riqueza gerada pelo café, entre
outros produtos, acompanhou a mudanga.
Tal fato é um indicativo que o mercado
financeiro delimitado regionalmente foi
um dos mais importantes mecanismos de
transferéncia de recursos entre o setor cafe-
eiro e aqueles que representavam a transigdo
para o capitalismo.

No préprio mercado hipotecdrio po-
demos verificar esta transferéncia de recur-
sos ao verificarmos em intimeras transagoes
a presenga de importantes fazendeiros e
capitalistas do municipio como credores e
também de importantes industriais como
devedores. Se levarmos em conta ambos
os componentes dos contratos, podemos
demonstrar na tabela abaixo o significado
dessa transferéncia de recursos pode ter.

Tabela 7. Participagdo relativa dos ativos no total da riqueza inventariada (médias por perfodos)

Ativos 1889/1898 1899/1908 1909/1914 1889/1914

Terras 19,64 18,32 19,57 19,12
Divida Ativa 18,22 14,58 12,85 15,58
Titulos 16,55 15,01 19,00 16,55
Casas 16,13 19,36 21,00 18,50
Café 12,86 8,00 5,24 9,23
Agdes 6,77 11,01 13,72 10,00
Objetos Pessoais 3,15 7,75 4,0 5,12
Animais 2,97 2,30 2,24 2,54
Benfeitorias 2,37 2,72 1,0 2,19
Terrenos 0,93 0,71 1,12 0,89
Alimentos 0,45 0,22 0,09 0,28

100 100 100 100

Fonte: inventarios post mortem (AHUFJF)

*' ALMICO, Rita de C.S. (2001) Fortunas em Movimento: Um estudo sobre a transformagdo da riqueza. Juiz de Fora, 1870/1914.
Dissertagdo de Mestrado, UNICAMP/ Campings.
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Tabela 8. Transferéncia de recursos entre fazen-
deiros e industriais via mercado hipo-
tecario Juiz de Fora — 1887/1926

Numero de

Periodos — S Valor total
1887-1899 10 R 251:000%
1912-1918 17 772:825%
1919-1926 04 248:000%

Total 31 1.271:825%

Fonte: Registros de Hipotecas - 1853-1939 — AHPJF

Mesmo que, obviamente, nio constitu-
am o eixo do mercado hipotecério que a cidade
construira como resultado de suas transforma-
¢oes econdmicas, deve ser destacado o niimero
de empréstimos e os valores que chegaram a
representar em cada periodo. Além disto, para
uma historiografia que tem destacado a natu-
reza “conservadora” e “tradicional” de sua aristocracia
cafeeira, nio deixa de ser elucidativo que, no
se conjunto, foram wansferidos mais de mil
contos em recursos diretamente entre fazendei-
ros de café e a industria apenas no mercado
hipotecirio. Um entre varios mecanismos
que vio caracterizar a presenca de um sisterna
financeiro local e regional.

Assim, a idéia de encadeamentos
financeiros adquire particular importancia,
pois em se tratando de negociagdes a longo
prazo e com remuneragio fixa, se adaptavam
particularmente ao perfil de investimentos
desejados pelos fazendeiros de café. Alids, a
participagdo recorrente de alguns neste tipo
de mercado, mesmo que nio reduzissem seus
negdcios exclusivamente com os industriais.
Também deve ser lembrado que as formas de
poupanga socialmente delineadas pelos elos
de encadeamento financeiros acompanharam
desde o inicio, a evolugio, e o aperfeicoamen-
to da organizagio das empresas que surgiam
no municipio, em particular as sociedades

andnimas, mesmo que nio apenas 110 Setor
estritamente industrial.

Desta forma, também podemos verifi-
car a transferéncia de recursos da cafeicultura
para os setores urbano-industriais, através
de outros ativos financeiros extremamente
importantes na averiguagio da importancia,
abrangéncia e profundidade que este mercado
desempenhou na economia cafeeira local e
regional no periodo. Considerando o universo
das empresas acionarias, as debéntures sio
particularmente reveladoras, uma vez que
mantinham um retorno fixo, e estavam nitida-
mente vinculadas a projetos de investimentos
realizados pelas empresas industriais, de ser-
vigos publicos e outras no municipio®’. Aqui,
no entanto, na impossibilidade de agregarmos
os dados, utilizamos alguns exemplos tpicos
para esclarecer a questdo.

Alguns inventarios que dispomos
podem dar uma idéia do que representou
para algumas empresas acionarias o volume
de recursos transferidos diretamente pelo
capital cafeeiro. No caso do coronel Joio
Gualberto de Carvalho®?, grande fazendeiro
de café naregiio, o montante de debéntures
em sua carteira de titulos atingia cerca de
98%, com 300 debéntures da Companhia
Téxtil Bernardo Mascarenhas (100:0008),
100 debéntures da Companhia Cervejaria
Americana (20:000%) e 10 da Companhia
Fiacio e Tecelagem Sao Vicente (10:000%)
englobando o valor total de 130:000%.
Também Gabriel Villela de Andrade, grande
capitalista e fazendeiro de Juiz de Fora, ape-
nas entre os titulos sonegados, encontramos
485:000% empatados em debéntures, com
150 da CompanhiaTéxtil Moraes Sarmento
(150:0008), 668 da Companhia Mineira de
Bletricidade (66:800%), 377 da Companhia
Téxtil Bernardo Mascarenhas (186:600%),

30 da Companhia Sio Vicente (30:000%):

*2Ver também MARQUES, M C N, (2005). "Bancos e Desenvolvimento Industrial: Uma Revisdo das Teses de Gerschenkron
a luz da Cervejaria Brahma, 1888/1917 " Histéria e Economia- Revista Interdisciplinar. Sio Paulo, vol. 1, 2° Semestre.
53 A . -

Invenldrio ID 3626 - 1928 Arquivo Histérico da Universidade Federal de Juiz de Fora (AHUFJF)
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e cerca de 230 da Companhia Téxtil Santa
Cruz (46:0008)**.

Na faléncia da Companhia Americana,
ocorrida em 1937, temos outra idéia efetiva
do que pode ter representado o investimento
de fazendeiros de café no financiamento de
empresas industriais. No quadro geral dos
credores admitidos a sua faléncia®, percebemos
que o Dr. Francisco Ignacio Monteiro de Andra-
de, com patriménio nitidamente vinculado a
riqueza agraria e que foi proprietrio da fazenda
Sio Luiz em Sarandira, possuia isoladamente
76% das debéntures da série emitidos pela
Companhia e 80,71% das debéntures da série.
Conjuntamente com um crédito privilegiado
presente na mesma faléncia, provavelmente
hipotecario, o valor total de seus recursos
empatados na fabrica chegava a 280:799% ou
aproximadamente 75,57% do total da massa.
E importante notar que o mesmo investidor
participou durante varios anos como membro
do conselho fiscal da Companhia, se tornando
acionista em 1933, o mesmo ano em que €
colocado como um de seus diretores®. Além
disto, tinha sido presidente da Companhia Santa
Cruz e da Companhia de Laticinios de Juiz de
Fora, ainda em 1913%.,

Mas em se tratando de empresas acio-
narias é a presenga das agdes como ativos
financeiros no portfélio de fazendeiros que
devemos destacar. Neste caso, mesmo nio
se constituindo em titulos com remunera-
¢io fixa, também podem ser consideradas
expressdo dos encadeamentos financeiros, ji
que foram também importantes instrumentos
de canalizagio de recursos do setor agrario de
exportagdo para aqueles que representavam a
expansdo capitalista no dmbito exclusivo do
universo local e regional. As agbes tornaram-
se, portanto, um dos mais importantes ativos
representativos do mercado financeiro que se

desenvolveu no municipio de Juiz de Fora no
periodo aqui em questio.

Fm Juiz de Fora, como entre tantos
outros municipios de Minas ¢ do pafs, a
organizagdo aciondria esteve presente em
diversas atividades econdmicas, estando sua
abrangéncia e as proprias dimensoes das em-
presas estreitamente vinculadas ao contexto
econdmico no qual estavam inseridas. No caso
do municipio de Juiz de Fora, as primeiras
experiéncias estiveram envolvidas com o aper-
feicoamento do sistema de transportes ainda
em meados do século XIX, com a organiza¢io
da Companhia Unido e Industria em 1854 e,
posteriormente, com a primeira fase da organi-
zagdo das empresas ferrovidrias locais até o final
do mesmo século, quando foram encampadas
por empresas estrangeiras e pablicas.

Se considerarmos um levantamento ji
realizado sobre as mais importantes compa-
nhias aciondrias no municipio, podemos ver
os seguintes resultados, disponibilizados de
forma agregada e relativa aos principais setores
da economia em periodos determinados.

£ importante destacar que para os
ativos acionarios sdo regulares as referéncias
a agentes ¢ institui¢des localizadas no Rio de

Tabela 9. Formagio de Sociedades Andnimas
em Juiz de Fora— 1854/1932
(periodos selecionados)

Periodo (I_‘\f- ilije;?h?; Capital Nominal
1854-1884 07 7.580:0008
1887-1899 18 10.450:000%
1907-1912 06 1.220:000%
1913-1917 05 1.928:000%
1919-1929 23 17.510:000%
1930-1933 05 4.300:000%

TOTAL 64 42.988:000%

5* Inventario ID 4410 — 1935 (AHUFJF)
55 Gazeta Comercial 07/07/1937
56 Gazeta Comercial 06/06/1933

57 PROCOPIO FILHO, J. (1979). Salvo Erro ou Omissdo: Gente Juiforana. Ed. do Autor, Juiz de Fora, p. 120
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Tabela 10. Formagio de Sociedades Andnimas por setor de atividade em Juiz de Fora 1854-
1932 (periodos selecionados)

Transportes Servigos

Periodo e Estradas de Finalomceiro Agricolas puiblicos/ Indloistria Corr;ércio Total
Ferro (%) (%) (%) Seguros (%) L L)

1854-1884 6'?;);):??)03 S 8(0;_00050)3 : ?:);)';g;))og ——  7.580:000%
1887-1899 2('2(7)?7:(;3335 3'?;);’:;)3)% 55(()5:?206())0$ 3'233.:22)% 10.450:00%
1907-1912 == mmmee S 655?0090;5 5(6;)5:?9000)3 . 1.220:000%
19131917  meemmrmme  wemrmme e 8(0‘;'01040)35 ! ?:;ﬁ;’)“ -------- 1.928:000%
1919-1929 <o 4'?33:32)% sessse o “(11800‘1()’03 16(201(;‘;03 17.510:008
1930-1932 l'éfgfg)% 2'?3?:?2)% 1‘?;);:3;))015 4.300:000%

IO G000 SRS LIS 2081008 2800 1y

Janeiro, no caso de acionistas ali residentes e
eventuais instituicoes bancdirias, entre outras,
financiando as mais diversas operagdes das
companbhias locais. Algumas tém no Rio a sua
sede e o centro da negociagio de seus ativos.
As informagGes da imprensa local, através de
diversos antncios de pagamentos de divi-
dendos, langamentos ou subscrigio de agdes,
entre tantos, deixam claro a participagio do
municipio no mercado do Rio de Janeiro.

No entanto, a partir do final do século
XIX, com as modificagdes ja acentuadas tanto
no contexto do Rio de Janeiro quanto princi-
palmente de Juiz de Fora, se tornam visiveis
as tendéncias de centralizagio deste mercado.
Isso deu inicio aos contornos basicos de um
mercado primdrio de a¢des delimitado local e
também regionalmente. A expansio capita-
lista no municipio contou principalmente
com recursos locais para efetivagio de seu
processo geral de financiamento.

A partir dai, o que se observa na mesma
documentagio, sio referéncias constantes a
Juiz de Fora como sede das companhias. Ade-
mais, a imprensa local aumenta em muito os
antncios de subscri¢ao de agdes, pagamento
de dividendos, chamadas de capital, reunides
e assembléias de acionistas etc. Por outro lado,

4 I Histéria e Economia Revista Interdisciplinar

as referéncias ao Rio de Janeiro praticamente
desaparecem, bem como aquelas sobre insti-
tuicOes bancdrias ai localizadas. Praticamente
todos os anuncios neste sentido se restringiam
a Juiz de Fora bem como as institui¢des
bancarias existentes na cidade. Nem mesmo
inscri¢bes de empresas locais sio detectadas
com facilidade na Bolsa do Rio de Janeiro,
estando este mercado restrito a empresas tais
como o Banco de Crédito Real de Minas Gerais
e a Companhia Mineira de Eletricidade.

Assim, concluimos que a importincia
da capacidade de retengio de recursos no
proprio espago da produgio, ou em sua
principal cidade, tratada aqui como centro
regional, a dindmica e espectro de oportu-
nidades ligadas ao crédito podem ser muitas
e envolver outras possibilidades que nio so-
mente os modelos estudados para os grandes
centros de produgio cafeeira. A regionalidade
esbogada aqui permite encontrar outras
modalidades de crédito que podem englobar
outros agentes e, dessa forma, o crédito entre
particulares assume a fun¢io devidamente
de destaque na formagdo desse mercado de
crédito e o papel de parte importante no
financiamento e crédito em uma sociedade
da transicdo capitalista.
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